
���������	��
������������������
�� �!���#"%$
&('*)�+,+,-.+,/.0�1�23-546'�78/9/9:345;=<?>,@BA�45CED,;F<G45HJIB+,/�KL:3;=IM-5:3A�N(>�O%+,-5-6D,PMD#0Q:3;=RS>,@B&T7

:3A�N
U A�HJD,PM;=:VHJD,NW&(+,'F46:V-YX8D,CMD,-5+,Z�[\D,A�HSO%D,A�HJ;FD8] U &(^_X8`aO8b9>F78'F'F;=:�>�c8)�:3A�:

d3dVd &(Z�:3N�46A�:87eCMDMfg>F7_ZTHhf�i�j?k�>�l�+,;F+,A�Hm+M>,^8n KLo3&qp3r�s�>�O%:3A�:3N�:
D,RY;=:VD,CEteu�:3[Lfv1�[\NwfvD,N�1

xzy�y.{W|gxS}6~�����}��G����}��F�%y.�g��������~����Ty.����������}���{�����}����?�M}5~��G�B�����F��}����e�������������(�������������� 
�����=���G����¡£¢�����}��G��xS���F����������������¤.����������|g�m¢¦¥SxSy.¤S�g§h��¨S���G���G}��G�B������ g�F���=���������������G�
�����=�G��}�©m�G��}�����§��5�Q�G��}���¡��!¡�}6~��G�F�F�����F�G����¡a¡ª�=���G��}���������������}��«����¡����¬���,¨z���G���G®~3�������� 
�����¯���°�ª�����=}�¡ª�±�²�������G�z����¡ª����~9�5�G��¡�}��������M�����°�������������F³z}�¡��°�g����¡��G�G��´3~.�����G�«¡ª�������9 
��}����µ�����µ���g��������~��������G����}��������G�a�=���F��������������������}���}���~°�G��¡£��¶F�5�������G��~�������´3~°���W�����
}����������Q�G��¡�·G���G��}����!���,��}��������,�����z�������.�G��¡��5���z���G���=}����G��}�©¸��¡E¹
º3��������¡����,}6~Q~�����������������¡²�G��������¡%��xS�=���G��}��°¢�����}��G��».����������}����¯¼½�G����}�¶¯�g���G����³z����´3§
³z��}����µ�F}��F��~���������������������~�}��=�G§�¡ª}6~��G�F�=�����F�G�5��¡����G�%���¾������}����G�����������°¿���³À~T}��µ�����
�������������m¹ÂÁ£��}����e¢¦����}��G�E».����������}�����¼½�G����}�����~Y�G���±���������G�����%��~���¡e���°������~����������«¤.���� 
�������G�G����¨S���������G�,y.·G��}���}��G��}����Ã����¡ª���6~�§���~�}����!�����S���%~����������������S��¡ª�=���G�e}��(�e��¡ª���,}6~
�G��}��������F�G��}�����³z}����Ä~�����~����G����}��G�,�G¡ª�=�G���5�G�F��~�¹
»S~������¯���������=�G�����a�G��¡�������¡�}��G}���}����µ���V�����À����¡����Â�G���À��~����G�G��}6~�����¡M§¬}���~���������¡8�G�������e�
�G�µ��~�~�������}��G�¾�������,�����������G��}��±~������������G�F������}���~Y}����F�����=��¡e}����g�����������G��}����¯�G��¡a�G¡ª�=}5~�}����
�=���F�������������V���e������~����������������G�,���ª�5}�����~��F�F�G}����G�G���±�g���.¨S���G����§Å��~T³S�����?��~T�!�ª��³z�����g���
�����G����³S����´a������¡�}6~�����~J~�}����µ�G����³z�����e�F���=�������������3�G��¡���}��=}��T~�����}������m¹
Æ²Ç�È�ÉÄÊGË¬Ì3Í�ÎM¢¦����}��G�,»������������5}����°¼½�G����}�¶?§*�Ï���������wxS}6~�����}��G����}�����§ ¼_�G������������������}��.xS�F 
���G��}�� ~�§¸xz���F���������������

º3���°}��e�ª�G���Y���Â���G������������������}��w�ª����}���}���~.�G��¡�~�������´3~.���8�����°�������(}5~Y�G�_}6~�~����±��~.}��� 
���������G�����������ª����}����µ��~Q}��(}6~(�G���G���=��}����G�����#�����G���������F}����¬¹°¥S����������~����B�g�������������G��������}6~

Ð



�����G�����������W�����µ�ª�����¯�G�����������½³z���G´?���½��}���´¬��¡Ñ���µ�����µ�g�������G�������������e�¸¹#ºV���������������G§
�������²³S}������������G�%�G���g��������¡#��~(���������G��������������}���}���~(��������~������F��~���~w�G�e�����À�����G���F��~
}��µ���������=�����G����~����������5���������¾�����������������e�!�����G���������ª����}���}���~«���G��~9�h¹�º3����~��%~����������������G�
�����G���=��~�}��e�������a�G���S¡����������e}�����¡!�G�±�±�������G���Y���,}����������G����}����±������¡ª�G�G��´3~�³z}��5��}��²�����
�������������m§���}���}���}����_�5���²�G�ª����}����G�G}���}��������.�����G¡�}���}������G�Y������������}��±�G�ª�������G������~a~���������~
�����=����~�~�}�����~����.�F���������G�,��·G��}���}��G��}���������¡����5~�¹
Ò3�������������������G§«������~9�Ä������¡ª�G�G��´3~a�G���Ä��}��=�������������������= 9~�������}�Ó��¸§����G����}����Ô������¡������G}�����¡
����~��!~�����¡ª}���~Â��~9}�������}����� �~9����}���~Â��~Â³S�����ª��~Â������~�~� 9~������5}����²¡ª�G�5��¹¦ÒÂ}����G�����m§¸��~3}��a�G���¬������ 
��}��G�V�ª����}����µ�G������~�§ª�������ª��������~�~(�����������G��}����B~���������~�~��g���3�G���5}� ��ª���=�������µ������}���}���~±~���������¡
}����F�����F�S�ª�G���5}���}����G��}����µ�����G�����e�5���z�������G�,}����5�����������5���G�¬����}����z�G��¡������z��}��=}���~�����}������m¹
»S~±�����G��}����F������¡ª}6~�����~�~9}�����~¯���(������������}��%�ª����}����B����·G��}����_�B�F����¡�·G���G����}����G��}��F�8���� 
¡���� ~����G��¡ª}����Ä���������µ¨z���G���G}��G�Ô�������������½�G��¡£}��Ô�ª�G���5}��������G�a�����µ������������}�������������¶F�
}��Ä³S��}����Ä�5���!�ª�����z��}��=�G§¬���������!}6~(�e³S}�¡ª��~��������G¡#¡ª�����G��¡��g���z�G�Ä�G¡ª��·G���G�����e��¡ª���M���
������������}��z�ª����}����e�G��¡#}���~�~�����}��G��}������G����~��G�������²�����¯�F���=���������������G�=������}���~°~���������~
Õ°xS{3¤Ö�G��¡	�5���e¼½}���}6~������_����ÒÂ}����G�����G§M��~�³S�����Y��~��������G�.����~����G�����Ô}���~���}�������}�����~��G��¡
��}��=}��V~�����}������±�����=�G��}�©m�G��}����T~�¹
»W�����G��~����G��������§*}��������F���G����¡²¡��F���G��}����e��¡ª������������¡%�ª�����=}�¡ª�°���g���G����³S����´²�g����¡ª}6~�����~� 
~�}����£�G��¡½�����,~����G����}�©m�G��}����W���������²}���¡�}��=}�¡ª���G�6~�,}���~�}��F����~z}������%�_���������������(�=}���³×���«�����
�������������°��~���³S�������G§�������~T�G¡ª�=�G����}����¯�G�����µ���������G���G��}����À����������}���~9�5}��5���5}�����~T���S�ª���� 
�=}�¡��S������}����!�G¡��F}����h§*�G��¡�}��������������������G�?}��T~�}��F����}������Q�����S�����������e�FØ~3�G�����h�F}����Ï¹
Ò3�������������������G§�}��ª�����.����¡����h}6~E�G��}����E�������Ö������~����G��������}����������ª�����G�5���G�����À�����S~����G��¡ª�G��¡
������������}�������� ~���������}��F�a�G��¡_�����G�(�����������=����~�~9��������~Q�����=�G��}�©m�G��}�����~�§�}��(��������¡_�������=}�¡��
�G�Ñ}����F�G�����G�G��������������¶F�Q�g���!¡ª}��G�����F�����G����³z�����Ñ�����a��³S�²�ª��� ~���������}��F��~�¹²º3���G�À~��������
¡�}��G�����=���z����~Â���G��¡ª�������G�ª��������¡¯���(¡��G���(}6~V�����M�5���(������~��Â¡����(�5�(�����(��������������~Â¡�}��g�����9 
�������.���¦�����������������������G�h�g���G����³S����´Â~¾����¡��������F}����Q����������}���´?}����w���¦�����G}�����¡°������������}6~���~
�?~�¹���}��F}��(~�����}������µ�����=�G��}�©m�G��}�����~�¹°»�����}��������µ�G��}����w����¡����3��������¡_�ª�����=�%�#�=����¡_³w�h�����
�G��}�¡��F}����¯�����G�3�F������¹
º3���µ�G���������¯����~°�������G}�����¡B��}6~�����~�}���}����Ô��~���¡������������G�z~�����¡ª�����z�G�������µÙ°��}��=��� ~�}��5�
���«¼½�G���F���G��¡	³z}��5�£�#������~9�������G�����#�g���±�����²�Ï�������=���G����¡W¢¦����}��G��xS���=���������������w¤����������
|��¸¢¦¥Sxzy�¤S�g§�¨S���G����§V���#���h�������#�=��������¡ª³z����´W�g���%�£���G����}���}����G�������B����~����G�����Ú�������������
³z}��5�µ�����S���¸�������5}��=�°���¾�G��}���¡ª}������À¡��F���G��}��(������������}�������¡����,�����G�T�����G��}�©m��~Y����������~�~�}� 
�G}���}���}���~T�����5��}�����¡��G�G���F�h¹

º3���¯xzy�y.{Ñ��������������}5~.¡ª���=��������}����e�G��¡µ��~9}����a�������F���M����¡�����}����a����������}�·G���G§¦���G�e�����
��xz�F���G��}��±¢�����}��G��»������������5}����!¼½�G����}�¶�����¡����6¹�º3��}5~Q~�������}�����¡ª}6~�����~�~���~Y�G��¡±�Û�T~���}�Ó���~
�����Q����������}�·G���G¹



Ü � Ü Ý ��
�Þ,��ß!Þ_àm���BáQâ±����ã���ß!�ä
qã�å�ß!
�æ×��çWæ×��ã����

Á	��}����±���������!}6~��a���G���F�¯�������G���w���Â����¡����6~.������~����������5��¡����±��~9�5}��e�G���!�5���°}������G����~����
���G������������������}��w�ª����}���}���~��G��¡µ��¶F���������G�«~9������´3~.���8�e¡����F�������ª}����%�������������F®~.�������������m§
����~������w������� �G���_¤.�����������G�G���8¨z���������G��y�·G��}���}��G��}���� |g¤.¨SyS�T����¡����5~�¹�º3��}6~µ~����G 
~�������}�����~����h�,~(�����������À������~9����~������À������~��������ª������������}6~����ª�5}����²�g�����µ¡��F���G��}�������¡����
}���~������G¡M¹
ÒÂ}�� ~������m§�}������=�ª}����G�����Q���G´?��~T~����=�����G�F�=���G� ~¾�g���3�G�±�����������������Y���������w�����G�������Y�G�¯��¶=���������G�
~�������´a�����¯�����G���F��}���������}����¸§���~T��������¡��G¹è�ª¹�}���éS}�����}���´����3�G�6¹ªê Ð¸ëGëGìGí �G��¡%éS���G�Äê Ð¸ëGëGîGí
�����������S~��ª����}�Ó��T����~9�������G¡�����~������������ª�����=���G��~«~������T~�������¡��G�Q�����.�������������G�5}������G�h¼_���� 
�����G���ÀÒ3����¡E¹V»S~Y�%����¡�����³S}����#�������G�w�ª����}����%���������F�G�����e~���������¡e���h�=�!�%��}����²~������²�����
�������F���������G�µ�À�F���G�Ï§������S�e�G}��µ��~�~���������}����µ���¾�=���������G����·G��}���}��G��}����ï����¡ª���6~T|����G�e�����
�����G�M�5���(�����������e�SÓ���¡M~M���(�°����³ð��·G��}���}��G��}����ñ³S}�����}��%����~J~Â�����G�%�°��}����±~������M�*}5~Â������~
�=}������G����¡E¹�{¾�G����}��������G�����e�g���w����¡�����}����8~����������������G�M�G¡�����~�����������§F�����G��}����a�����°�������������G�
¡��F���G��}�� ~3���¬�����w�����G��~�}���}����²}6~Â��~J~�������}��G�6¹¦¼_�G����}������������G���Â������������}����=�G��}��G�G����~T|g���� 
�������F��������ò�}���¿��G��}��������G���#�G�Ô�������������µ����}��������������h������~����F�����G��¡ª�=���G��}��a����������~�~���~
���G���ª����}����±���e¡ª}��g�������������5}��e�À~����G����~�¹
¢¦��������¡ª���m§M���G´?}����½�����µ����¡����.¡��F���G��}����G������³�~������µ������¶F����}���}������B���G��}��G���G�5�8�����µ���� 
~������T~��°��}�����~«���Â¡ª}����g���������«������������������~Y���E�����e~��?~9�5���ó�5�±�5���°��}����a~�����}���~Y�h�F�G}����G�G���G¹
º3��}6~w³z}����V�G���G�	�G¡��F�G�����%���=���a~9��·G��������}��G�V��·G��}���}��G��}���� �e��¡ª���6~�§ª��~(���G��}��G���G��}����������
����¡��������w�����w��}����!~���}����z¡�����~V�����Â��������~�~��G��}����±�������=}�¡��Q}������������G��}����e���a�����w�������������G�
�G�����h�=}����w���M�5���a~��?~9�5����¹3�Ï�����G����}��������G�Ï§¦��~���}����G�5��~«���E�G�_������~���}���}������ª�G���G���������w�g�����
������~J~� �~9������}�����¡ª�G�5�¯�G��¡%�g�����ñ��}����� �~9����}���~V���g�����²¡ª}��g������~�����~����G����}��G�����m¹
ÒÂ}����G�����m§F���G���À����������~�~���~«���E}�����������~����G���°}��������������5���!¡ª�=���G��}��Å§F³z}��5�#�8~����������À����~�~�}� 
�G}���}��������«�ª��~�}���}��F�²�g����¡��G�G��´£�������E~�§?�����G¡ª}����8�5�a����~����G�G���e¡��F���G��}�� ~�¹¯º3����~�§,}���¿��G��}����
}�����������~���~�����~���~3���,��}��=}����!�G��¡À�ª����¡ª������}�����§Å�����G¡ª}����!�5�Q���=�����������w}���¿��G��}�����}��e�¯³z������ 
´?����³z�_~���}����G�6¹��Ï�%�����Q¨z���G���G}��G�a����~��G§¸�����(}����������=}���³À~�~����F�=��~9�Â�G�����������Q~�����������������¡ª 
�G�G��´��������±�G����³z������}���¿��G��}�����§m���������������S¡ª����������}��G��}����a�G��¡±�g����¡±����}�����~�§m³z}��5��}���¿��G��}����
�����G¡�}����!����¡����ª������}��G�5}��������������S���������������¯�G��¡%�����T~T��}��F����������~9�ô~T���¾}�����������~�§Å¡���}��F}����
���À������¡��ª��}�����~T�G��¡������G¡�}����±���Q�������S}���¿��G��}�����¹
�Ï��¿��G��}����T§?}��£���G����§,}6~Q�#�ª�G���5}��������G�����8}��e�ª�����5�G���(�=�G��}��G�G���µ��~Q}��w��������������~w�5���%���G�����
�G��¡#�����À��}������À�����=���5~�¹Q¥S�Ä�5���¯�����¯���G��¡E§ª}���}6~��µ´?���e���G���F�����=�G��}��G�G���a���V���G������������ 
������}��w�ª����}����m§G���_�����±���������(���G��¡E§¦}��Y���G�½�G�±����~������T~�}��G���À�g���w������~�}����_���3�����G�E}��������e�
�����G�Q}6~��=�����_�e�������g�����S�G�8}���¡�}��F}�¡����G�������T~���������¡M~�¹eºV����~�§¾����¡���� ~����G��¡ª}����_�������G�� 
���h�=}���������}���¿��G��}����Ô}��Ô�5}��e�G§M�G�½¡�}������������Ä�����G��}����Ä������}����G�.�e�������8¿���³�~��G��¡	����}����
���������G��}�����§�³z������¡8�G�e�#�F�����G�Q��~�~����Q�����°�G¡ª¡�����~�~�}����#�G�����£}����������a¡�}5~�����}��G����}����Ñ�G��¡
������������}��Y������}����±·G����~���}����T~�¹

Ü ��õ ö���çV��
��«÷£ç3ç3��â±ß±�*��ß!�ø��
��*����ç3��Þ

»ñ¢¦����}��G�«»������������5}�����¼½�G����}�¶#|9¢¦»�¼��Â}6~S�G�Ñ����¡ª������¡Ä��}6~���}����8���Y�G���«���������µ¿���³�~Q�G�� 
��³z�����£¡�}��g�g���������À~���������� ~S���Y�G�����������������G�S��~9������}�Ó��¯�����F���Y���Y¡�}5~��G�=�F�����=�G��}����T¹�º��
}������T~������G���z�5���w��������������§m�����Â��~�~����G���Â�g�����ñ�²~�}��e�ª���Q����������¿���³Ú�����G���3�G��¡�~����w����³ù}��
}6~�����������~���������¡À}���¢¦»�¼ó�g�����Ä¹



ú�ûýüEûþú ÿ����������
	�� Ç
ÒÂ}��F����� Ð }5~T�µ~9}�������}6~9�5}��(�����ª����~��������G��}����µ�������������±¿���³À~�}��µ�G�µ�������������m¹�.������´3~�¡ª�� 
�������Q¡ª}����g���������T�G�����������ô~�§¸�G������³À~T�����ª����~9�����V����������¿���³�~��G����³z�����e��������¹Gº3���S�F�G�����
�G¡�¡ª��¡��=���������G����¡Ñ}��Ú������{3����¡�������}����Ú�G������´ð}6~°¡ª}6~�����}��G������¡W�G����³S�����ÔÓ�����~�§3�����T~��� 
������¡M~�§��G��¡8�=���F��������������}��������!���������e�ÀxS}6~�����}��G����}����Ä�G������´3¹zº3���À����~�������}����e¡�}5~�����~� 
�G�G���°}�����������~Y¿���³�§��G��������¡�}����%�����5����¡������G��¡e���G���������T~�§*���G��������}����5�±�5����{3����¡�������}����
�G������´B|g��~wÓ����G�T������~9��������}����B��¶F������¡�}���������~��M�G��¡_�ª�G���5����}������a�����aÒÂ}����G����}��G�z¢����������
�G������´a��~�~��h�=}����?~�¹�ÒÂ����� �5���wÓ����G����}��G�3~����������Ï§¸����������}6~3}��h����������¡��G�G��´a}����5�z�����w������¡ª 
�����3���G��´¬����~������������F�²}����=��~�������������¶=�ª����¡�}���������~�¹
�3�����T~�����³ä~���������³ø~������À�S¿���³������G���E³z������¡��G�������ª����~9��������¡���~E�À¢�».¼W¹�y��G�������¦�����
�G������´Â~T�G����������~V�G�e�G���������������������¯¢�».¼W§¸��}5~�����¡%}�����¶=�G�������!�����Q����³ �G��¡%��¶F�G�������±�����
������������¹�º3���¯�������������.�����5���!�������Â�G���������=}����²���¯�����������_»ä�G��¡�����³� �������½¡�����������~
�����Q���������°¿���³\��������»��5��(¹��Ï�e��������¶=�G�������h§ �5���À¢�».¼ ����������~��ª����¡�}����±���zÒÂ}��=����� Ð
}6~�¡ª����}�������¡B}��Ôº��G�G��� Ð ¹ Õ°��³ �G���.���������#}���¿���³�~S}��������5���e�ª����¡����������G��´?����~�§E�����

ÒÂ}��=����� Ð��������������! #"%$'&� )(+*,�!$.-0/���1�243'1��

}���~����G�����G§Å�G���Q���������G}�����¡�}��e�����zÓ�� ~��V����³�§m�G��¡��G���¬���������±������¿���³À~3�������ñ�����z������¡������
���G��´?����~V}����5���QÓ�� ~��������������e���,�����z���G�5��}�¶,¹
» �����G�Q¢¦����}��G�«»������������5}�����¼½�G����}�¶8¡ª}����g��� ~S������� �5���²�����°����~��S������~���������¡Ä���G}������8}��
�����±�����F���M���3¡�}5~��G�=�F�����=�G��}����T¹.ºV����~�§h�����±¨S���G��� Ð¸ëGë�5 ¢¦»�¼ ����~������8�G������������~�§G���G���
¡�}��F}�¡ª��¡%}�����³z�z�5�z��}��F���������½~����G ��G������������~�§Å����~�������}����±}���� Ð76Gî ¶ Ð76Gî ���G�G���G¹

Production
and Product

Markets

Financial
Sector

Income
Distribution

Demand
Patterns

Value Added

Disposable
Incomes

Final
Consumption

Investment

Saving



{V����¡ª������}������G��¡
{V����¡ª�����V¼½�G��´?���ô~

�Ï���������
xz}6~9�5��}��G���5}����

xS�����G��¡
{¾�G�5��������~

ÒÂ}����G����}��G�
¢������5���

{V����¡ª������}����µ�G��¡
{V����¡ª�����
¼½�G��´?����~

ÒÂ}����G�
¤�����~���������}���� �Ï���=��~����������

���������e�
xS}6~�����}��G����}���� 8M�G�����z»�¡�¡���¡
xS�����G��¡
{¾�G���5������~

xz}6~9����~��G�G���
�Ï����������~

ÒÂ}����G����}��G�
¢���������� ¢��h�=}����

º��G�G��� Ð����9�:�����:�; #�<$.=!��1��4�>=?=?$.@�&�AB��&C2D"E1FAB3?��G

ú�ûýüEûýü ÿ�H?ÿ�I � Í ���J���C	 Ë¬Ç�Í�Í'K�Ê � Ê�L �NM Ê � Í�Ç Ë�O ��P K�Ê �JQ�� É
».�����������S³w�h������������´¬}������G���£¢¦»�¼ }5~(��~��G�	��¶=�ª����~J~�}����B���T��������~������F�G��}����B���h³L�����
������}����G�ª�e�������m¹4R!�����w³S�(��~��(�����Q�����������ª��S5������~9�����F�G��}����e���h³UTÂ}��²�����(³w�h��}��Â}6~Â�T~���¡
}��%�ª���?~9}�� ~�§m���G�������S��~M�����g������}����S���(��·G���G���5}��5�������G�E}6~Â�����¾��������~�~9�G��}����������T~����G����§��G���
���G�5�����«�²~�������´�³S����~��(�F�G�����Q���G�e���������G�w�����G���F��¡À�����������=�a�°´?����³z�_~����Â���ª�����5¿���³À~�¹
» ¢¦»�¼ ���G´?��~S�G¡��F�G�����G�F�����.�����e���G���������G�Q����~��z������������}��!�G�F������~S¡����� �z�������G���e���
¡���~��������S�e�������?ò��5����~�§ô������}�´?�(�=����¡M~M�����G�M�G���(�ª����¡�������¡±�G��¡±������~�������¡M§ô���������Q¿���³À~
}��Ñ������~���¡B�������M~S³z}��5�Ñ�_����³ ³z������ �¡ª��Ó�����¡ù~�����������~S�G��¡Ô~9}���´3~�§������5�G�G���8�����e¤.���������G�
.�G��´²�G��¡��g������}��=��������¡ª��� ~�¹
º3���w�G�G��´?�G�����Q���?�²¢�».¼½ g�G��~���¡À����¡����¦}6~V������~M�DS5�ª�������G}����a~9�?~������VTÂ���?���������z¿���³À~
�����G���ª}������%�����À¡�}��g�g�����������ª�G���ô~w���V�������������������a�����F���������Ï§�}������G����}��������G�°��������������}����
�����8�����G�(���½�����8Ó����G����}��G�!~�}�¡��G§��G������³S}����£��~¯�g���²��¶F�G�������½���8�����G���Ä�����8�g����¡��G�G��´3~
�G����³z�����	�e�������B~������ª���#�G��¡Ä������������¹¯¥S�	�����½���Y����}6~Q�������e�G}����£~�}��ô~z�����²�����G���ª�G���
���3�����À�������������m§G³S�������!�����¯¡�����}6~9}�����~�����¡�}��g�������������G�F������~��G��¡�������}��S}����������G����}����Ä}��
���G��´?����~�¡ª���5������}����µ³S��}����W³w�h�½�����µ���������_�G�������G�����Ä¿���³�~S�G��¡	����³��������W�F����¡E~
�G��¡#~������F}�����~T�����Q�F����~V}��e������������¹
»S~�����¡ª�G�5�±�5����¢�».¼W~Y³z����������~������À��~���¡a}��#��·G��}���}��G��}���� ����¡����5~�§*����������³w��~��G������~��
���±�ª���G���À}��½�5����}��¯~����������������±���¯�����ª����~������Y�e�����G���=�À}��W~�������´3~�¹Y�Ï�½���G����§G�����!�������=���� 
��}������G���G�G���G����}����%�������±}��#�8¢�».¼ }5~«�����G�������a~����Ã���E���G���_����³ø����~9�T��·G���G�¾�����a~����
��������������������~��ª����¡�}����!���������e�T§Å�����G��}5~T�5���G��}���¿���³À~���¶F�G���5���!��·G���G��������¿���³À~��g�������G���
�G������������¹�ÁB}�����}�������}6~Y�����G����³S����´3§*}���}6~«�G�5~��°����~J~�}��G���°��������������~��������G�������������G��}����8���
��~�~�����~�|�~9���Q�G¹è�ª¹¦º��h�=������ê Ð¸ëGëGîGí �g§��G���V�����Q�����ª����~9�������G�5}����e�g��~����G����������~�����³S}�����¡ª�m¹
»ó~�}����������e³Q�F�	���8�G¡ª�G���À�����Ñ¢�».¼ ~����������5�����½���_�5���8������¡M~¯���Q�Ñ¡��F���G��}�������¡����
}6~!���8}���������¡��½}��Ú}��µ~�������´3~!��~¯³z��������~¯¿���³À~�§V�5���G�±}6~!���8}���������¡��½�G� �G�������������G��}����
�G�������������g���3���G���¯����³#WÛ�����������±�ª�G}��V�G��¡�~9���,}���~����G���.���G�����G���F����·G���G�=���Y������¡�}��g�������������
�G����³z�����8}���¿���³�~«�G��¡�������¿���³�~�¹3ºV���±}�����������~��¯}��_�����e�ª����¶F}����%�����G�Y³S�°}��������z���������G�
}6~���}���}����G�6§���~������z�e��~9�.�G������������~����3�����e¢�».¼ �5���±�G�G���G����}����e������¡ª}���}����W~���}����Â������¡E~



}���}���~�����}��F}����G�T�g�����
XÏ¹UR¯��³z���F���Ï§ª�G������³S}��������������²�����G�������������G����}��ù~9���e���ª�G���ô~(���
�������������������¯³S}����E�G������³ ��~.����¡�}������������%����������~������«¡������G��¡e�����(���������m§=��~.³z��������~.�5�
�����T�5���z������~����e�ª��}����µ¡������G��¡%¡ª��������¡a�G���5�µ���µ����������~��	~9�5����´e�G��¡a�����S}�����������¿���³
���,�����Q�����T~���������¡�}���·G����~9�5}�����¹
º3����~¯�ä¢�».¼ �g���G����³S����´ùÓ���~¯·G��}��5�½���G�������G�����£}������_��¡ª�=���G�e}��e����������¶F��§��G��¡Ô�����
����~�������}����e~���}��F���T}�����������~���}����������ª����¶=}��5�±}6~T����³w�G��¡���¡��G�°}�����������~���¡a�����G��}6~���¹

Ü �BY ÷	ã��
�ß!� 
�����Þa��à(
Ôö���ç3��
��Â÷	ç3ç3��â±ß!� ��ß±�Ô��
��*���?ZùÞ,�*��â±çV� â±�¾�BàJ���

ä��
��¾���ðã�å�ß!
�æ×��çW��ç3��ß±��æ×��çWæ×��ã��T�

Á	��}�����}���}6~T������~T�������G����������~J~�}��G����������~����#¢�����}��G��».������������}����¯¼½�G����}�¶¯�g���G����³z����´e�5�
�G��}���¡±�z¡ª�=���G��}�������¡����5§�}���}5~E�z¡ª}����g���������E·G����~���}����À�G�������=����������³z�����5�����3����������¡����h�=���
}6~.³z��������³S��}����G¹�º3��}6~�~�������}����_���G����~Q~����F�����G�E�G¡ª�=�G���5�G�F��~������G�Y�½¢¦����}��G�M».������������}����
¼½�G�5��}�¶�~����������5�����z�=}��=��~T���S�!¡ª�=���G��}�������¡����6¹

ÿ [7� Ç � ËÚÊhË�\ ��� K?]^K � \ 	 Ë�K �_[ K 	,� Ç �V�G���F�½¡��F���G��}�������¡����6~!���h�F��~9���e������}��������w�
�����������G��}����À�����T�����G·G��������~�~E�G��¡°��¶F����~�~E������������¶F}����m§J�����T~�}6~���}����z���������À���E~9���=�����G�¦������ 
¡�����¡���·G���G��}����T~�¹(º3��}6~�������������¶=}����e���G���G�À¡��G������}����²���À�����!�T~����z���������À�e��¡ª���6§��G��¡
���G´¬�z����}��5}�·G�����G��¡�����Ó������������Â�������z¡ª}���Ó���������¹
º3���!~9�G�e�Q�������G�����ñ}6~V�g�G����¡À�G��¤�¨zy	�e��¡ª���6~�§m³z�������w}��Â}6~3����~������%~������=��¡À�G������¡�����}����
�����w��·G���G��}�����~�}��e�e¢�».¼ó�����G����³z����´3¹hy��G�������G����}��G�,¡ª��~�����}�����}��������,�����w������������������~
�°�������G�Ï§¸³z������ �¡ª��Ó�����¡¯����~�}���}����²³z}��5��}��%�����±¢�».¼W¹����E}5~Â��}�´?�����±�5���G�E�����±~9�G�e�Q�G���������G���
³z}����?�G�6~��S�������=����~9�������?}����ª�����F}�¡ª}����e~9�5�������������S�5�z¡��F���G��}����e��¡ª���6~�¹

ÿ�`aP Ê �b��P K [����c� ÈµÇ � L�ÊhË [ Ç�Í �C[�[ Ê `a��P K � \>K�Ì3Ç ��P K P K�Ç�Í »�¢�».¼×}5~��z�����5����¡z�g���3���G´? 
}����µ������Ø~(¡ª�G���8}����5�������G������������~�}6~9�5�����ô¹!Á£��}����²���������%}6~z�#��}����	�G�����h�#���«¡ª�G�5�8�����±�G���
�����F���6~«���E������¨z���G���G}��G�#�������������m§ }���~«·G���G��}�����}6~«�F�G��}���¡E¹M»������G���=}������5���S¡ª�G���%}��#�����
�=��}�¡����M�8¢�».¼ ³S}����E���G´¬�±�������h³w�G���±���M������}���������~�}5~���������}���~Y����������}��8�G��¡e���������g�������
�G�6~��S�G������³\���S����}���}����G���S�������×�G�±������~�~� g·G����~���}�����}����±�����z¡��G����¹
º3�����G���ª�����G������~Y����������Á#������¡d.�G��´e�G��¡²�5���S��¼_ÒÄ�������G������������������}����ª����}����!¡ª��~�}��F�
�G�6~��°���G´?�������h�F����~������M�G������������}����À}�¡������5}��5}���~�¹Âº3���²~��������������������M�8¢¦»�¼ ³z}������g�������
�����°����¡����¾�5�±�G�������e�G��}����G�����%������Ó����M������~��G§=}�����������~�}����%}��ô~.������¡�}��G}���}����a�g�����Ã�����±����}����
���,�=}���³\���������Q�ª����}����F�e�G´?��� ~�¹
».�����������Q��~��±���V�G�����������5}����%}�¡ª������}���}���~�}6~������G�Y�������%�F}�����¡��e���G���F�¯�������G���w���3����¡����
��·G���G��}�����~:S��g���V�g�����.T�§������h�=}����S����������¡����������������������g������~E��������������³W�G�����F�F}������G����·G���G 
��}�����~V�5���G�V�G���z���������5���F �~9������}�Ó��Å¹

e ��P7�U� ÇªÇ�Ì3Í�L�ÊhËgf � Í�Ç�È�Ç � Ë [���� K!fÂË ��P K�Ê ��� Ë¬Ç�ÊhËh\ ��� K']FÇ�ÌiK �j� Ë?Ç � ÌkK � È � O � K �l� f � Ç
L�ÊhË �b��P »Ñ���G���=�G§Å¡��F���G��}��������������e}��Y����¡����¬������¡E~V�±���G���F���G�e�������Â���,¡��G���¯�����Y���G�� 
m;n.olprqtsvu;wyx^s�z){}|?w�~�{���x^z)wBolp!u�o�����p!ol�7�vz)wBqtolsv|'u;�vz�~�x^uk�tx��ho�p�|'�7ols�� w���{�{l�ax^s?���_o�sv{c�l|)�h�vw4��x�u!uCq�w4wBo�wt~�{

qtsvu;wyqtwB�vwyq�ols_w�~�{���o�p)qt��qts�x^wy{���p)ol�_|�u;�vz�~Dx^u�~�ol�vu;{c~�ol�t�7u��



}��G���G��}������G��¡²�=�G��}�¡��G��}�����¹��Ï�T}6~��������ª������}���}��T}5~T�����F�G��}�©¸��¡e}��µ��³w�h�!�����G�T���G��������~T�����
~����������5�����z�����h�=�G}����G�G���°¡ª�G�5��§�³z��}�����}6~���¶F�G�������!�����Q�G¡ª�=�G�����G�F�����,��¢�».¼ ~����������5�����G¹
�Ï�¯�����V����~��G§ô�S¡������G}�����¡e¢¦»�¼ñ������¨z���G���z�g���V�������=���G� Ð¸ëGë�5 ����~¾�G�����À�������ª}�����¡��G�Q�����
¨z���G���½¢����G��}6~���}����G��¢������F}����G¹��Ï�.�ª�����F}�¡ª��~��G�Ä����Ó���}��G�V�����g�����������!�ª��}����������z���G��}��G���G��}����
�����z����¡ª���6¹¬¤.�����G}���}����!�����%¢�».¼ ³z}����µ��}�����~�����}���~��h�=�G}����G�G���±�g����~�������������¡%�=�G��}��G�G����~
³z}����3�G������³L��~����À���G��}��G���G���a�����À����¡����6ò,�5���¯����¶=��¢¦»�¼ |��g��� Ð¸ëGë�� �����G���������Ä�G���T~���¡
�������=�G��}�¡��G��}�����¹

� `aPl	�`�P K�Í�ÊGË�\ ��� K']FÇ�Ì
K ��� L�ÊhË �b��P L ��� K � K � Ë P Ê	Ç [ Ê � Ê � K�Í P Í º3���À�G�����������G�����
����������¡����G}5~M�������G������¡!}��ª}��ô~Â�����������E}6~M�����F�G��}�©¸��¡±}��%��³S}�¡ª�����z�G������������¡!���������G��¹hº3���
���������G�Y���3�Ä¢�����}��G�E»�������������}����%¼½�G����}�¶a����~����F�����F��¡����=�G���z¡������G¡���~���~��G�½�G������������¡
³w�h�%���!�����ª����~9�����.�e�����e�ª����������~�}��F�µ~����.���3������������}��Q¡��G����¹�º3����~��F���������G�5}����a���g�����
¢¦»�¼ �g���(���F�����À�F���G�(����~9}��������G��}����	~���������¡e�������5��}��G���5�a~9����~����G����}��G��������������������¡�����®~
��~����g��������~J~V���z�����G���5}��5}�������� ~�¹

º3���²}�¡�����~z�G�G���F�²�G���a����³×�G��}�����}����ª��������������¡8}��£�_�������ª���������e��¡ª���6¹¯º3���e����¡����
}6~.�G��}����a�G��}����Y}���8Â����~9}���§F�²¡ª�=���G��}��z����¡�����}����%�����F}���������������¹T»ð���¸�����Q�G¡ª�=�G���5�G�F�
����8Â����~�}��ó}6~�}���~��G�G}���}����e�5�!���G��¡ª���!��}����� g¡����ª����¡������.�e�G����}�����~�§G³S��}����½�G������³�~.���!�G��}��
¡���³S�������%}����5�����������G��}�����~9��}��E~z}��	�����%�g�����(¢¦»�¼ �5�a�#���G���G�F���G�G���a�����e�G�������«��·G���G 
��}�����~�¹
».���F¡��G���S�����V�5���Y����¡����F�G����~���������¡S}��!y�¶=������~��������G¡M~���������~�~9�����G���G�������Q�g����� �5���.����¡����
�G��¡¯�����G¡À}��²�G�3��������}����G§J}�����������~9}����°�����G��~��ª�G�����������G��¡µ~9}�������}��g�F}����°�����w����¡��G��}��������
�����Q¡ª�G�5��¹
º3���°Ó���~9�Q~������e³Q��~«���°�������F�����.�5��� Ð¸ëGë�5 ¨S���G���½¢¦»�¼ �������ª}�����¡��G�������°¨S���G���8¢����G 
��}6~���}����G�V¢¦�����F}����z}������z�¯¿���³S�����G���3�g����� }��������U8Â����~�}��ñ����¡ª����}����°�����=}�������������¹

� �(Ç úv¡¢¡�£¥¤ � ���_��H?ÿ�I � Í �§¦ ÊhÉ [ � � Ë P º3��������¶F����³z�À���G�F��~(���������G}��B�µ�����ª���� 
~��������G��}��������T������¨z���G��� Ð¸ëGë�5 ¢�».¼ }��	�����#~����=���%����º��G�G��� Ð §¬��~w³z��������~(���������������� 
~�������¡�}�����¿���³ð�����G���ô¹¦y.�G���²���?�����(�G������������~Â}��a�����±¢�».¼Ã}6~3�G�������G�����²~����G¡ª}��F}�¡���¡�}����5�
Ð¸î ��� Ð7� ~����G g�G������������~�§�����~������5}�����}��Ñ� Ð76Gî ¶ Ð76Gî ���G����}�¶?¹%Á	��}����a����¡�����}����������%¡ª�= 
���G��}�� ~���������}6~����G���=���¯���G�G������������¡#~������ñ}�����}���}�¡��G��}����¬§�º��G�G��� Ð �G�������G¡��µ~�����³�~��5���G�
����~��«���Â}��Y}6~����������,òG�G��¡�������~�}5~��������Y��~��!���Â���G�5��}�¶a�������G�5}����8³S}����M�G������³ ���!¡���~�����}��G�
}���~�¡��F���G��}�� ~T³z}����e�!���G���G�F���G�G�����������G�������,��·G���G��}�����~�¹

Hr	 Ç [ K)L�ÈCK � \ P �(Ç ��¨�`g��P K�Ê � Í xS���%���²�5���8~�}�©¸�a���������_¢�����}��G�T».������������}����µ¼½�G����}�¶?§
}���}6~(}��e�ª��~�~�}��G���%���#~�������}��g�µ�G���V�������������G��}����T~���}��M~(}��	�����������������G��}6~���}��°³Q�F���g����� �����
~����G���ô¹¾º3���������g�����h§=������Ó�� ~��w~������a³Q��~����������T~�������������Ó�¶F��¡� g���G��}��°����¡������G��~9��¡²���������
¨z���G��� Ð¸ëGë�5 ¢�».¼W§¸�G������³S}�����~�}��������z���������G���G��}��F��~9�5�G��}�� ~���¶F������}���������~�¹
º3���À����¶F��~9�5���#³z}����3���G´¬�À�ª���G���%}��ª©F�����m§ª³S�����½}���¡�}5~�����~�~�}����B³z}����Ä������������}6~���~��g�����
�����!����~���}��������±�g���Qy����������e}��z»����g�G}�� ~��G��¡µ�����¯¤.���������z�����Sy.����������}��z{�����}�����».���G���?~9}6~



�� �� �� �� � � �	
 	 �	� � � � � � � �	 � �� � � �� �

� � 	 � �� �� 	 � �� 	� � �	 � � � � � � � �

�� � �  � �� �� 	 � �� 	� � � 	 � �� � � � � � � � � � �� � � � � � � � 	 � ��� � � � �  �� � � � 	 � � �� �� � � �	 �  � 	  � � 	 � �� � � � ��

�� ��� �� �� � �  �� � � � �  �

�� ��� �� � � 	 � ��� � � � �  �

�� �� �� ��

� � � � �  ��� � � � � � ��� � 
 	 � � � �  �� � � � � 	 � ��� �  � � � � �	 � 

� 	  ��� �  � � � � �	 � 

� � � 	 � ��� � �� �� �� �� � � � �  ! � �� ��

� � �	
 	 �	� � � � �	
 	 � ��� 
 �  �� �

� � � � � �	 � �� � � �� � � �� � ��� � � � � �

�� 	 � �� �� 	 � �� 	 � � �	 � �� � � �� � " � � � �! � ��  � � �� �� ��

� �� � �� � � ��  � �	 � � � 	 �  �� � 
 � � � 	 �  � � � �� � � �� � �� � �

" � �� � � �� � � �� � �� � �� � �� �� ���

�� 	 � �� �� 	 � �� 	 � � �	 � �� � � �� � " � � 	 �  ��� � �� � � �� � �  �� � �  � � � � �

" � � � �� � �  �� � �  � � � � �� � �� �� ���

� � � � �� � � � � � 	 � � � � �� � �� � � � � �

# �� �� �� � �  �� � �  � � � � �

� � � 	 � ��� � � � �  �� � �
 	  $ �
� � � 	 � ���� �  � � � � � � � � � � �� � � � ��

� � � 	 � ��� �� � � �	 �  � 
 � � �� �  �

� 	  � � 	 � �� � � � �� � � � � �� � � � � � � � �	 � 

" � �� � � 	 � ���� �  � � � � �� � �� ��&% ���

�� � � � ��� � � �� � �� �� � �  �� � � � �  � �� � �� ��

�� ���� � � 	 � ��� � � � �  � " � �' �� � �( 	  $
� �� � �  �� � � � �  �' �� � � �

)* +,- ./ 01 23 456 7 46 5 28 9 41 2: 1 ;< ;= > >? 3 8 7@ ;A B 7 78 6 < 4@ < CD ; 45 @E



FG HIJ - ./ 01 2: 1 ;< ;= > >? 3 8 7 @ ;A B 7 78 6 < 4@ < C D ; 4 5 @E ;K ;L A 8 MN 1 ; 5 4

Product
nominal
balance

Activities
dummy

generation
of income

Primary
distribution of

income

Secondary
distribution of

income

use of income

capital
accounts

capital
formation
dummy

financial
assets

RoW
capital

activity revenues
factor

incomes

factors to
institutions
conversion

Net taxes on
products secondary

incomes

disposable
incomes

savings

consumption

investment

Asset
accumulation?

Sale of Assets

Net Lending
Net Capital

Transfers from RoW

Intermediate
inputs

RoW current account

Imports
Exports

Current account
balance

Property Incomes

Current Transfers

Capital account
transfers

Payments to
trade services

Net property income
from RoW

Net Current
Transfers from RoW



|���³S�z���¸������¨z���G���G}��G������}���´²���G��´3~��¦�����S�G����������³z}����V~�������}��g�¯���e}���}����G��}6~��T¡��F���G��}��
�����G����³S����´3§¸���Q�G�S}��������G��}��=�����!����Ó�����¡À�G��~���¡a���²�ª�����.�����=}���³\�G��¡���~�����������¡ª�G�G��´3¹

MU��� K)fÂË ��P K�Ê ��« O ��� K�Ì ��P K�Ê � »�~3��������}�������¡!�G���������G§m�5���w¡��G���±���w�G�Q��~���¡À�����«���G��}��G���G�� 
}����²�5���!����¡����M³S}����Â�G�À����� Ð¸ëGë�5 ¨z���G���½¢�».¼ �����e�G}�����¡µ³z}��5�W~�������������¡���}����µ~�����}���~
�������F���G��~ Ð¸ëGë�5 ��� Ð¸ëGë�� ¹�ºV������}����S�ª����}���¡a�g����� Ð¸ëGë�� ����³w�G��¡E~�³S}������G����~���¡%�g�����=�G�� 
}�¡��G��}����T¹�º3���À�=���G� Ð¸ëGë�� }6~�������~����½���G}������²�G�����G��~��À�����¯¨z���G����¢¦���G��}6~���}����G��¢������=}����
}6~��G�G���������!��������}������Ä¢�».¼ �����S¨S���G���������S�����G���=���G�Ï§ª³z��}����Ä³S}����Â�G�À�G�Ä}����ª�������G���
�=�G��}�¡��G��}����µ��������´¬�ª��}����T�����������Q����¡����5¹
».������������³w�h�¯���¾����~���}����À����������¡�����Ø~�·G���G��}����¯³S}����¾�G���G����¶F�5���T~�}��F�²~�����~�}��5}��=}����À�G���G�� 
�?~9}6~�§Å³z��}��������G���G�z����~9}����±�ª��������������¡�}��V8Â����~�}���¹

¬�Í�Ç Ë� ��P Ç�ËhL �F[ Ç Á£��}����_8Â����~9}�� �ª�����=}�¡ª��~M������³S���������G�����=}������������¾�������G��}���¡�}����S�����
����¡����6§��m¢�¥zxSy.¤Ú}6~��G�6~9���G��}���¡ª}������B~�}�������}�Ó���¡���~9���z}����5�����g�G���������S�����À�e��¡ª���Â��~�}����
8«}6~����G��.��~�}��¸¹Sº3��}5~(³S}����3�G������³L���À¡�}5~�����}��G�����%�����À�e��¡ª���3��~(�B~9�5�G��¡��G�������aÁ�}���¡ª��³À~
�G���ª��}����G��}�����§m�G��¡°�����G��}���¡!����������~J~�}������G�� g·G���G��}��5������~������ }������������G����~M�g����~9������}�Ó��T��~���� ~�§
����³S����}����µ������}��°��}����%����~��w���������G����}��������a��~9�%�����%����¡����6¹!Ù²~9}����§8«}6~9���G�®.��~�}��!�G�6~��
�G������³�~(���������G��¡#��}��=�%y�¶=������ g�F���������G�5��¡½�F���G����~Q�G��¡_�e�G�M~�}���������������~9����}������������G���G§
������¡�����}����±��}��=�� g·G���G��}��5�¯�F���G�ª��}����G���������ª���3³S}����²��}��5�����S�������F���G�e��}����±���g��������¹

»B����¡����G������������~M�°�����G�����(���¬�G��}�������~���¡!}��?}��M}6~Â�G��}����Â�������L�����±~����G���E���(}����������ª�����G���
�����z�ª��� ~���������}��F��~�����������������������}��G�,�T~���� ~�¹,º3��}6~�}5~���~�������}��G�����À�5�������g�����À����¡����,³S��}����
}6~�}���������¡ª��¡¯����~������=�S��~��!�����G��~��g���.¡ª}��G�����F������~V³S�����?��~�������}����!�G���G���,~�}6~�¹
º3���exzy�y.{ð�����g�����Q}6~z³S����������~�}��5}�������¡Ä���²}����������ª�����G���e�����a¡ª}����g���������Q�ª��� ~���������}��F��~S���
}���~�������������}��G�3�T~���� ~�¹(�Ï��}5~��������������������G��~���¡8�G���¸¢¦¥Sxzy�¤  V�µ������ ��F���=�������������G�Â�����=�G 
��}�©¸�G��}����a³S}����a�!��������}����������E�5�Q�G��}���¡ª}����°�!������¡ª}��G���S����~9���G�����e���G�ª�G��}����°}��e�����������e}��
������}����²}6~�~�����~�òª������� }���~�}��������ª�5}����Ä����³w�G��¡E~�}�������~��G�����_�ª����}���¡�}����G�����²��¶F����~���¡#�5�!���� 
�=}���³��G��¡	����}��5}���}5~�� �G�_�����ª����~��������G��}��=��~°���������µ¼½}���}6~������_����ÒÂ}����G�����G§Â�����V��G��´Ñ���
¨z���G����§ô������Õ°�G��}������G��xz���F���������������¾�G��¡±{V���G����}����z¤����e��}6~J~�}�����§J�G��¡°�������G�¦����~����G�����
}���~���}�������}����T~�¹�R!�����S}6~���~���������¡���~�����}��ª�5}����e�����5���Q����¡����¬�G��}���¡ª}����¯����������~�~�������}��?����³�¹

Y�� Ü ¯ ����ç3��Þ,Þ_� �øã�
�� ��°a±_��ß!Þ,â±���*
�� ����

ÒÂ�����ï������������~����T���E�5���S�ª�����Û������}��Ñ¢¦��������� 6GîGî�Ð �����������=�µ�������ª����~�������§ ����¡ª���,������ 
�����������G��}�©¸�G��}������G��¡Ä�G��}���¡�}����8³S�����²¡ª�����a�G�8�5���²�G���������!}��Ñ��}6~z¡����G�«���G�ª�G��}����8��~S�
���G������������������}����e��¡ª����}����Q�����T~��������G���¾�5���m¢�¥zxSy.¤_�G��¡°�S{3��xq~�����¡��������G�¾������¢¦���������
���?{3���G��}���».�g���G}���~�§¸Ù°��}��=��� ~�}��5�±���,¼_�G���F���G��¡M§Å�G��~���¡À���a¡ª}6~�����~�~�}�����~�³z}����²��}6~V�G¡��F}6~���� ~
�G�VÙ°¼½x ��~�³S�����?��~V�¸¢¦¥Sxzy�¤Ú~9�5�G�g��¹
Á�}������m¢�¥zxSy.¤�®~¾��~�~9}6~����G�����h§m�������G���������T��������¡±�G�5~��w¡����h³Ô��������}�������¡±�G¡ª�=}����w�g����� xS�Ï¹
.�h³S����}���§=¢�������}��G�ª».¡ª�=}6~9���«�5�������(¨S���=���������T���¬�5������G��´À���ª¨S���G�����G��¡±xS�9¹G»S~��������



���������(¤������������g����y.����������}��T{�����}�����»����G���,~�}6~�§¸».��������§J¨S���G����§J�G��¡!������~������M}��M�������5�����
¨z���G���G}��G��������������}��Y��¶F��������~T���½~����F�����G�,��������~9}�����~�¹
Á	��}����w�ª�����F}�¡ª}����±�����Q�G���������Y³S}����a��}����²}������������G��}����²���²�����w¨S���G���G}��G�����������������G��¡
������}�����������~���~������5���e�ª����������}��G�.��~9����~�§M����}5~�´?}���¡£����������~��������G�5}��=���ª��������~J~�³w��~%~9�5}����
�����Y������}��������½~��G��}6~��g�G���5�����e������� �5���±����}������g�¯�=}���³ ���3�����5�����¯�G¡����ª��}����½���3�����!����¡ª���6¹
Á	��}����µ�����������������G�����_�����µ����¡ª���«¡�����³����Ô�5���e��¶F��������}6~��#�������������G���½�������ª���µ������ 
��}�������¡À�G�G���=�G§�}��ô~��G�������G�?��·G���G��}�����~�³S������~���}����?�����z³z����´a���,�������±�����z����� ~�����¹
º3��}6~�~�}��5���G�5}����e����~V�����G���F��¡%}���»�����}�� 6GîGî�6 §���~������Q����¡ª���¬³Q��~3�ª����~9��������¡��5�z��~9�������� 
��}����²���������ª����~��������G��}��=��~�����¡ª}��F����~9�S�F���F�������e�����3�G�=������}���~T�G��¡��������G�,����}���´²�5�G��´Â~�¹

Y���õ ²À����æ ±_��ß±Þ,â±��� 
�� ����ð� � ¯ 
���� ��ç3����
�� ����å

».�g�����%�G���5����¡�}����B�5����������~��������G��}����Ú���(�����#xSy.y�{ø�ª�����Û�����!����~�����¡Ñ�G���������Ï��~9�5}��5���5�
�����²y.����������}��%»����g�G}�� ~À���ð».�ª��}�� Ð76 § 6GîGî�6 §w~�����}����²����~����G��������� ~¯�g����� �����#Õ±�G�5}������G�
xz���F�������ª�e�����¾{3���G����}�����¤������e}5~�~�}����%|gÕ°xS{3¤S�=��~3³z�����ª��~Â�����(�Ï�T~���}������������¬y.����������}��
».�g���G}���~E|g�Ïy�»S���G��¡��5����¤����������V�g���Vy.����������}��T{�����}����z»����G���,~�}6~M|g¤.y�{�»S� ���h�=���G�=������¡!�5�
���G´¬�!�G���5}��=�¯���G���Y}��_�����±����¡ª����������~�����������}����8�ª��������~J~.�G���g������¡ª}����%�����±xzy�y.{£º������� 
��}����G�±¢������ª�����±¨z��������¹Wº3���_�=�������ª®~!�������G����~±�G���W~�����}����²�����ª����~��������G��}��=��~!���w�����
�G�G���=��}��T~���}�������}�����~S³S���²³S}����«�������z³z����´?���8�5�e¡�}5~�����~�~%~��ª����}�Ó��À}6~�~�����~S�G��}5~�}����½¡����9 
}����¯�����z������~9�5��������}��������¾xzy�y.{�§Å³S}����µ���=}���³ä������~�}����¯����������¡%�ª����¡ª������}���������}�����³z�
����~����G�������G��¡#������}����e�G���G���?~9}6~�¹�¢¦����}����z���gÓ���}��G�6~w������� �����À¼_}���}6~����������VÒÂ}����G�����a�G��¡
�����D��G��´#���3¨S���G���²���h�=�À�G�6~9�!��¶F������~�~���¡#}�����������~��Y}��²����}���}����a�����±xSy.y�{Ñº���������}����G�
¢¦�����������3¨S��������¹

»S~3�5���(�������������Â}5~�~���}����ª}��²�����(}�����������}����²������~9�h§¸}��Â¡ª����~Â�����M�F���Â�������F}�¡��zÓ����L����~����G�����
����~�������~.�5�!�G���G���F©m�G¹«ºV��}6~�~�������}����8}5~.�²�G��}����3��������}����±���3�����°���G���F�¯���Â}6~�~�����~������G�Y�����
����¡����¬³z}����¬�G¡ª¡�����~�~T�G��¡������z������������}��G�,��~9��~3���Q³S��}�����}��V��������¡��G�z�ª����¹

³ � Ü �§Z�
�æ×�����TÞ_��à ¯ ������çVåµ´FÞ,Þ,â±��Þ½����� ¯·¶ �����Y÷	ã�ã�����Þ,Þ

Ù²~�}����e�µ¡ª�=���G�e}��²¢¦»�¼ �G���������G���	���g�g����~(��~��������G¡��F�G�����G�F�a���T����~�}����������G��´?}����µ�����
}����������G���5}�����~w�G����³S�����������%�����G�T�G��¡½�5�����e�������5�G���B~�}�¡���~Q���T�����a�����������e�¸¹��Ï��}6~Q�����
��¶=�G���ª��������~�~9}��G��������~�}��������G����������~���}��h��������}������g����� �����À�����������G�3�G�G��´½�G��¡#³Q�G�5���
}��3³S����´%}���~�³w�h�°�����������=�e�����Q��������������³S}����a��}����G§¸������´?}����°�G���G���5�e�����������3�G��¡À����}����
�����g������~�¹
º3����~�§¦�5���±�G���������S�G�������G¡��e}�������������������¡���~�}��������¯���G��´?���µ����}����À�g�������G��}����½�������� 
�G��}6~�� �5���G�ô§3³z��}����#�������=���°���G��}��G���G����¡W�����G���Ä¡��G����§������ª����¡�������~±�5����¡��F���G��}�� ~!���
����~��� ��ª��~��a}���¿��G��}����e|��G��}6~�}����°�G¹è�ª¹G�������×��}��¬����}����Q}�����������~9��~���§��5���G��}����������Q���������G�F�G��}����
���,����}�����}�����������~���~T�����������F�²�����z¡�}��g������������~�����������~����������z�������������m¹



».�����������Q}�����������~���}����%}��T~�}��F�����Ä¢�».¼ �G�ª�������G���B�����g��� ~.}5~.�G���G���=©¸}����e�����µ~����������=���_���
��}���´?�G�F��~��G���5³S�����%¡ª}����g����������~���������� ~3���?�����w�������������m§m�G¹m�ª¹¸�����!~����������������w���,�����w��¶F�5���
¡������G��¡��F���������G����¡°�G�Q�G��}�����������~������ª��������������}�����~�¹hº3���G��}����S������¿���³À~¾���ª�e�������w�G�6~��
�G������³�~«��~Y���°����¡����F����}�©¸�°��������}��ª��}����w���g�g������~Y���Û§F�g���(��¶F�G�e�ª���G§h�=���F�������������w~�������¡�}����
�G��¡e�5����~Y����������}����G�����%}����F��~���}��F�G���±�����°¡ª��������¡ª�������°���Â�����a~������������G�E��������}��ª��}���� ~�����§
��������¶=�G���ª���h§�}����������3���G��}����9~�¹
»S~¯�\¢�».¼ ����~À�Ñ��}��F� ¡����F�����Ä���z¡�}6~9�G�=�F�����=�G��}����ø|�¡ª}6~���}����F��}6~���}����Ñ}��\�����_����~��½���
¨z���G���°�g�������5�����a������~���������¡!���F����~�§¸�����«��¶F�G���������F�!¡��F���G��}��z¢�».¼Ã����¡����ª���G�²��¶F����}��� 
}�����������������~������Â�����(}��������e�Q¿���³À~Â�G��¡À��¶=�ª����¡�}��������w¡ª����}6~�}�����~V���?¡�}��g�g���������3�����ª�����G��}����
�=�������M~Q~������_��~«�g����¡²�g�G��������~�§F�ª��}��=�G���e~9���������(�����������=����~�§=�G��¡e}����g�������G�«~����������±~������g 
�����������F��¡E¹wº3����~��À�G������}���´?��¡8�5�À�����À�������¯�����G¡�}��5}������G�V���G�����������������e}��z�G�F������~���}�´?�
�=���F�������������«�G��¡����G�����g�G���5����}�����Ó�����~«�����������F�8���G��´?���ô~Y�����Q������¡e�G��¡����������G�E�G��¡
}����g�����e�G���=����¡M~M�G��¡e~9�����F}�����~�¹h¥S����������§ô}��������e���G��¡!�����������F�������¾���¬���G���%�����ª�����G��}����
�=�������Ä�G�����������£¡����������e}�����¡Ä}��Ñ�����²����������~�������¡�}����8���G��´?����§��5���F���������±³S}����£����}�����~�§
�G������³S}����!��������¶=�G�������z���¯~9�5��¡��°���G¶±}�����}�¡��������G¹
Á#��³S}����.�G��~9�µ�����À�e�G������������������}�� ~�}��W������~����������������G��}6~��������G¡�}��5}�����§Â�G�����G��~��µ����}���~
����������~�}5~V���e}6~�~9����~����,}����������z¡ª}6~�����}��G����}������G��¡�����¡ª��������}���}�©¸�G��}����µ���,������¡�������}��F�����G 
���G��}����m§¾�G�����Ñ���.�F�����G�z���������=�G�����µ�g���±�����e¡����F�������ª}����_³z������¡Ä}��Ñ�F���������G�Y�G��¡Ä�g���!�����
¨z���G���G}��G�_~9}������G��}����a}��²���G����}��������G�Ï§Å�G�����������=�²�e��~9�5���S�F����~�~9��¡¯���F���«}��²������������~�~�}����G�����F 
}���~��ª}�����¡	����¡ª���6~������������������½¡�����}����G���S�G�������µÁ8������¡���G��´Ñ�G��¡£�5���µ�Ï�����������G��}������G�
¼½���������G���ÄÒV����¡E¹W» ��������~±���ùé����F����~�}��G�� ���}�´¬�½¡ª���e�G��¡£���g�g������~±³z}������G������³ ���#�����ª 
����~���������������¶F�G�������%��������������~�~�}������G���µ}������G����~(���w~����G�G}���}�©¸�G��}����£�������=���G��~Q�5���G���G���
���������e�����F�������5��¡À��������¡���� ~����G����¡�}��e�G���G���,~���~T�G�±�����z�Ï�����������G��}������G�¬¼½���������G���±Ò3����¡M¹

³ ��õ ¯ ��� ��ß!� ��
��wâ!Þ,��Þ8àm�������#� ¯

º3���%xSy.y�{Ô�ª������������®~Q�F���G�T}5~w���%�������G���%�G�	}��������=���G��}��F�h§�¡��F���G��}��e~9����}��G���G������������}����
�����G����³S����´a��~V�G��}��T~��������e�����3�����

¸ �Ï�������=���G��}����¯¡�}����g���������w~�������}���~��G�G�����w~�������}�Ó��(���G����~«���E�5���S¨S���G���G}��G���������������m§
~������e��~������z}����g�������G�?�G�F��}��������������G�T~����������Ï§¸}����!¡ª�=���G��}�������¡����6¹

¸ ¤.�����G���8¡ª}��G�����F���½�G���5³S�����ð��}��=}��¯~�����}������B�F�������E~�§T�������G�(����~����G����� }��T~���}�������}�����~�§
�G��¡8�F���F�������e�����(�G�=������}���~Q�G�G�����(������¡ª}6~�����}��G����}������G��}������G����~Q���T�F���F�������e�����
������}���}���~T�G��¡���¶=���������G�3~�������´3~�¹

¸ ¤.�����G����������������������§�¡��F���G��}��«��}����������(����������¨S���G���G}��G�²�������������Q}����������������G��}����
�5���Q����� ~��ª�����5}��=��~T���,�����z�G�G���=���F�������E~��G��¡%}��T~���}�������}�����~�¹

º3��������¡����h³z}����G�G���e�G¡ª���g���������Q�h�F�G}����G�G���z���������������G��}��T�G�����À}����ª��}�������¡°��������§ ~����������
����¡��Q�G��¡%��~���~����G��¡ª�G�������S��~����9 g����}�����¡����¯Á�}���¡ª��³À~V�G���ª��}����G��}�����¹
º3���S�=���G�,���,�¸¢¦¥Sxzy�¤	}5~T�5�À~����G���S�5���z��³S����� ~���}��À���������z����¡�����}����±����������~�~�³S}����²�F���= 
���������������G�F������}���~E�G��¡°�������G�G����~����G�����%}���~���}�������}����T~�§ô�G��}����=}����z�������g��������³S}����Q�G������Ó���~ �



e�K ��� Ê�\ ` ÇDf.Ç P É�ÇªÇ � \�Ê�O�Ç Ë �a� Ç �aP���� Ì [ K)OFK � Í�Ê [ K�Ç P È¹\�Ë?Ê `�	 Í �Ï����������¡a�G�6~��±�G�� 
�����e���Ä�����������������G���µ���.�����g�����������µ�g���À¡�}��G�����=���#�G��¡	�������ª�����G��}����Ô�G���5³S�����Ñ��}��=}��
~�����}������°�F�������E~�~������µ��~��m¢¦¥SxSy.¤£�G��¡������Q�F���=�������������V�G�=������}���~�¹

 ��P Ç�Ë�º � \�Ç �_[ È [ Ê �
�
`a� K [���P K�Ê � º3���Sxzy�y.{½�����G����³S����´a��������¡��������F}�¡����µ~����G����¡
�����G����³S����´À�g���«�G���G���,~�}6~����?������������}���}6~�~�����~3�G���������°�������G�������?�=���F�������������Â�G�=���� 
��}���~�¹�º3���e����������~�~S���«����Ó���}����#�����²�e��¡ª�����5�½~���}��z���G�����G�F�������F®~S������¡M~w³S������¡Ä�ª���� 
�=}�¡��#���ª������������}���}���~±�g����}���~���}�������}������G�����G���G��}����B�G��}���¡�}������G��¡Ñ¡�}��G�����=���8³S}�����}��ù�G��¡
�G����³z�����_�=���F�������������.�G�F������}���~°~9�����Ä��~������¯¼½}���}6~9�5���e���VÒÂ}����G�����h§ª�����¯¨z���G���½¢����G 
��}6~���}����G�Q¢¦�����F}����h§:��G��´B����¨z���G����§�Õ±�G�5}������G�YxS���=�������ª�������w{3���G����}����_¤.������}6~�~�}�����§
�Ï�����������G��».���F��������¢¦�����F}����h§Å�G��¡�¤.��~�������~�¹

�«Ë � K � K � \ ºV�����G�G}���}��������M����������¡��������%~�}��������G���°�����������G����}����#���E¡�}��g�g���������(~9��������� ~
���ª�����Q�����������e�S���±~�������}�Ó��Y�=���F�������������M������}���}���~3��������¡¯�G�w��~9��¡!���(�����G}��²�F���F�������e�����
~����G����}���������}����!¡���~�}��F��¹

¼²Ç.OTÇ �a` Ç§½wË¬Ê�¾¸Ç [7P K�Ê � Í ºV����¡�}6~��G�F�F�����F�G����¡	�����ª����~9�������G�5}����£���.�5���²����������¿���³À~
}��B����������¡ª���3��������¡_�G�%��~���¡8�5�a�������������(�F���F�������e�����������F��������~�§¬}��	���G����}��������G�°������}��
�����G����}�����������¶=���������G��~�������´3~E�G��¡!�=���F���������������ª����}���}���~Y~���������~E�����G���F��~M}������G¶Q���G����~�¹

½wË¬ÇªÌrK [7P K�Ê �¿��� Ì I Ê � K P ÊhËhK � \ÔÊ�L� �
	��C[7P Í ¥S�����¯�5���±����¡����M}6~����ª�����G��}������G�Â�G��¡
���=�G�����G����¡B�G�_�������G�.�G��¡	}������������G��}������G�Y��¶F��������~��G��¡�¨S���G���G}��G�Ô�F���=�������������S�G�=���� 
��}���~�§�}��T³z������¡%�������F}�¡��±�G�µ}���¡�}5~�������~9�G�G���±�������,�g�����G�����F�G�����G��}����#����}������G����~����¾Ó�~����G�
�G��¡À�����������G�����ª����}����±���½~�������}�Ó���~����F�e�����ô~3���,�����w���������������G��¡�~�������}�Ó��������ª�����G��}����
�=�������M~�¡���Ó�����¡��G�±�5����}��.}����������G§¸�����=}����T§Å�����������G��}�����§Å�����Å¹

¢¦������}����¯����§=�������G}�� ���E�5����xzy�y.{��ª�����������«}6~Y�5���g�G��}���}����G���±�%������~�~� g}���~9�5}��5���5}������G�
�������²����������~�~Â���,�����G����}����ª§¸¡�}��G�����=���h§Å�G��¡!���G���G��}����!�G��}���¡ª}����ª§¸��������������¡!�G��������¡¯�G��}���¡� 
}����°�¯¡��F���G��}�������¡����¬���������Q¨S���G���G}��G�µ�������������m¹

º3�����G���������3³S������¡���}�´?���5�.�5���G��´°��}6~¾��������}����5���.�G��¡���~�������}��G�����Q��}6~¾�G¡ª�=}6~9���9§^R!�������G�
xz�G���m§Â�g���%��������}�����}����Ô~����ª���������G��¡Ñ�������������G�=����������òT¤����G������~°»��G���F���8�G��¡0.}6~9�����
».´?�����F�!���V�m¢¦¥SxSy.¤Ô�g���Q���G���a������}��F��������}����²�������=��� ~��G��}����T~����8�����!¨z���G���G}��G�½�������� 
�����?ò¸�G��¡�xS�Ï¹G»�~��������°����¤.y.{�»£�G��¡%xz�Ï¹À.�h³S����}��±���������U.�G��´²����¨S���G���±�g���.���G´?}����
�����Q��}����Q���z���������¯¿���¡��F��}����!Õ°¨S¥ ��������������¹



¼W¹ª¢?¹=éz���G��¹�º3���±�e�G������������������}��(���g��������~«���M�g����¡� 9~����ª�����5��¡e�G¡�����~9�5�������«�ª�����=���G��~�¹
Á}Â�Ã�Ä,ÅcÆvÇBÇ®ÈCÆ.É�Ê'Ë'Ì=§ 5FÍ | 6 � �þÐ¸ëGì�Î�6�5�Ð §h©=����� Ð¸ëGëGî ¹

º�¹�éS}�����}���´3§¸¼W¹m¼_�G��}�´3§¸�G��¡!¼W¹m¼½�G�������6¹¦Á	���G�Â���G�²³z�(´?����³ð�G�G�����Â�����(���g��������~Â���¬�Ï¼½Ò
�ª�����F���G���e��~ÐÏªÑ�Ò.Ë?ÓBÔVÕ�Ö'Ò.×FÒ.ØDÙÂ§ Ð¸ìF�ýìFÍ¸ì�ÎGìGëFÍ §?¢¦���ª�5�����G��� Ð¸ëGëGì ¹

��¹?º��h�F�����Ï§E��¡�}������Ï¹NÄ,Ò.Ö?ÚBÆ�ÓBÓtÙ+ÛÜÊ?ÓÝÊ.Þ^Æ¢×CÅ�ÈCÒ.ÓÝÚBÖ!ÙVßà×CÆ�Ó�Ù¢Ì?ÚBÌNá�Ä,ÅcËvâ�Ö?Ålâ�Ë?Æ�ÓBÚÝÌ?ÅDã�Ò.Ø�É<â�ÅcÆ�ä7ÓBÊ
å Ê?×CÊ?Ë'Æ�Ó<Õ æFâ�ÚÝÓÝÚ�ä7Ë?ÚÐâ�Ø Â�Ò.ÔCÊ?ÓÝÌ�Ç;Ò.ËÜÅcçCÊDèUÊvÞ�Ê?ÓÝÒ'É:ÚÝ×�éêÑ�Ò.Ë?ÓÝÔ�¹�¼½��~�~9�G�����T~������ô~Q�Ï��~9�5}� 
�������Q����º����������������F�m§ Ð¸ëGëGî ¹


	Table of Contents: 
	Abstracts: 
	back to the top: 


